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كتاب الإست�ثمار

13013 شهادات بوبيان الاست�ثمارية:

عرض على هيئــة الرقابــة الشرعيــة الصيغة النهائية لشهادات بوبيان الاستثمارية 
القابلـة للتـداول، للاطلاع وإبداء الرأي الشـرعي.

رأي الهيئة: 

 بعـد النظـر والاطلاع رأت الهيئـة الموافقـة على طرح شـهادات بوبيان الاسـتثمارية، 
وذلـك بعدمـا أفـاد الموظـف المختـص بـأن الشـهادات سـوف تمثـل غالبيتهـا أصـولاً 

وأعيانـاً، كمـا أجـرت الهيئـة التعديلات عليهـا لتكـون كالتالـي:

شروط وأحكام عامة لشهادات بوبيان الاستثمارية.

الشهادات الاستثمارية القابلة للتداول:

البنك  داخل  للتداول  قابلة  استثمارية  شهادات  بإصدار  بوبيان  بنك  يقوم  	.1
لفترات طويلة الأمد )3، 5، 7( سنوات، حيث يصدر البنك الشهادات بقيمة 
اسمية بعد تحديد قيمة المبلغ المتوقع، والذي سيستلمه العميل في نهاية المدة، 

ومثبت فيها )المدة ونسبة العائد المتوقع خلال فترة الاستثمار المتفق عليه(.
إصـدار  مـن  المبالـغ المحصلـة  باسـتثمار  وكيلاً  باعتبـاره  بوبيـان  بنـك  يقـوم   	.2
للتـداول فـي أصـول وعمليـات متوافقـة مـع  القابلـة  الشـهادات الاسـتثمارية 
أحـكام الشـريعة الإسلامية، بحيـث يتقاضـى البنـك مـا زاد عـن نسـبة الأربـاح 

باعتبـاره حافـزاً. الاسـتثمار  فتـرة  المتوقعـة خلال 
يسمح  التقصير، وسوف  أو  التعدي  الشهادة في حالة  قيمة  البنك  3.	 يضمن 
أموال  ودخول  الفعلي،  الاستثمار  بدء  بعد  البنك  داخل  الشهادات  بتداول 
أصحاب الشهادات في الاستثمارات القائمة، ويحق للمستثمر في هذه الحالة 
تداول حصته لمستثمر آخر بالسعر الذي يتفق عليه الطرفان، على أن تصرف 
قيمة الشهادات لحاملها الأخير في موعد الاستحقاق، ويفوض حامل الشهادة 

البنك في دمج أمواله ضمن مجموع أموال البنك في الاستثمارات المماثلة. 

وغيرهـم،  والمقيمين  للكويتيين  مكفـول  الاسـتثمارية  الشـهادات  شـراء  حـق  	.4
وبـدون حـد أقصـى للأفـراد والمؤسسـات والشـركات، ويجـوز الشـراء باسـم 

الكويتـي.  القانـون  لأحـكام  وفقـاً  القُصّـر 
لا يحـق للمسـتثمر مطالبـة بنـك بوبيـان باسـترداد قيمـة الشـهادة الاسـتثمارية  	.5
قبـل انقضـاء فتـرة الاسـتثمار ولأي حـال مـن الأحـوال، ولكـن وبشـكل غيـر 
مُلـزم وبعـد موافقـة الإدارة المختصـة، قـد يقـوم بنـك بوبيـان متبرعاً بمسـاعدة 
المسـتثمر على بيع الشـهادة الخاصة به/بها أو شـرائها لمسـتثمر آخر، وبالسعر 

الـذي يتفـق عليـه الطرفـان. 
يمكن للمسـتثمر تداول الشـهادة ببيعها لمسـتثمر آخر بالسـعر الذي يتفق عليه  	.6
الطرفـان، علـى أن يتـم تـداول الشـهادات داخل بنك بوبيـان، وبحضور الموظف 

المختـص بنقـل الملكيـة، وأن يتحمـل الطرفـان رسـوم التسـجيل والنقل. 
يمكـن للمسـتثمر التقـدم بطلـب تمويـل يتوافـق وأحـكام الشـريعة الإسلامية،  	.7
لشـروط وأحـكام السياسـة التمويليـة  بضمـان الشـهادات الاسـتثمارية وفقـاً 
بالبنـك، وفـي حـال قيـام شـبهة حـول عمليـة مـن عمليـات غسـيل  الخاصـة 
الفعليـة  مبالغهـا  وإعـادة  الشـهادات،  تـداول  إيقـاف  للبنـك  يحـق  الأمـوال 
لأصحابهـا وأرباحهـا المحققـة )إن وجـدت(، أو تجميـد كل أو جـزء مـن مبلـغ 

الاسـتثمارية. الشـهادات 
8.	 يحـق للبنـك اتخـاذ كافـة التدابيـر والإجـراءات المنصـوص عليهـا فـي القانـون 
رقـم 35 لسـنة 2002 بشـأن مكافحـة عمليـات غسـيل الأمـوال، ودون أدنـى 
مسـؤولية علـى البنـك، ويسـتحق حامـل الشـهادة الأخيـر وفقـاً لسـجلات بنـك 
بوبيـان، القيمـة الفعليّـة للشـهادة فـي تاريـخ اسـتحقاقها، مضافـاً إليهـا الأرباح 
المحققـة المتفـق عليهـا، أو مخصومـاً منهـا حصتـه مـن الخسـارة - إن وجـدت. 
يفـوض حامـل الشـهادة بنـك بوبيـان بإجـراء المقاصـة وتسـوية الديـون الأخـرى  	.9
الاسـتثمارية  الشـهادات  قيمـة  مـن  خصمـاً  البنـك،  لصالـح  عليـه  المسـتحقة 
وأرباحهـا، كمـا يوافـق العميـل علـى أن جميـع الحسـابات المفتوحـة باسـمه، أو 
التـي سـتفتح مسـتقبلًا لـدى البنـك أو أيٍّ مـن فروعـه، ضامنـة بعضهـا بعضـاً، 
بغـض النظـر عـن مسـمياتها، بحيـث يحـق للبنـك خصـم رصيـد المديـن مـن أي 

مـن هـذه الحسـابات.
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يحق للبنك دمج أو توحيد هذه الحسابات كلها أو بعضها، أو أن يقوم بتجميد  	.10
الرصيد الدائن في أيٍّ منها، وحتى قيام العميل بسداد كافة التزاماته قِبلَ البنك.
11.	 تخضـع العلاقـة بين حامـل الشـهادة وبنـك بوبيـان لأحـكام القوانين السـارية 

فـي دولـة الكويـت، وبمـا لا يتعـارض مـع أحـكام الشـريعة الإسلامية.

13113 اســت�ثمار فــي تطويــ�ر عقــارات ســكنية فــي الولايــات 
الأمريكيــة: المتحــدة 

عـرض علـى هيئـة الرقابـة الشـرعية مذكـرة تتضمـن طلـب بنـك بوبيـان الدخول في 
اسـتثمار خـاص بتطويـر عقـارات سـكنية فـي الولايات المتحـدة الأمريكية.

رأي الهيئة: 

بعـد النظـر والاطلاع، والاسـتماع إلـى الشـرح المفصـل عـن نوعيـة المشـاركة وآليـة 
الاسـتثمار، رأت الهيئـة: أنـه لا مانـع مـن الدخـول فـي المشـروع، حيـث لـم يتضمـن 
فـي  بالاسـتثمار  لكونـه خاصـاً  الإسلامية،  الشـريعة  أحـكام  يخالـف  مـا  المشـروع 
الشـقق السـكنية، مع التأكيد على وجود الهيئة الشـرعية للشـركة لمراقبة الأعمال، 
ومتابعـة النشـاط أثنـاء قيـام المشـروع للتأكـد من تطبيق الضوابط الشـرعية، وتكون 
آليـة المتابعـة والمراقبـة مـن قبـل مديـر المشـروع، بالتعـاون مـع الإدارة المسـؤولة فـي 

بنـك بوبيـان عـن هـذه المعاملات.

مهام أمين الاست�ثمار:13213

عرض على هيئة الرقابة الشرعية رغبة بنك بوبيان بأن يقوم بدور أمين الاستثمار 
لصندوق استثماري دون أن يتملك أي حصة فيه، علماً أن الصندوق ينص نظامه 
الأساسي على الالتزام بأحكام الشريعة الإسلامية في جميع أنشطته الاستثمارية، 

وتستثمر أموال الصندوق في الأسواق المالية، والأسهم، والصكوك، والعقارات. 

وينـص قانـون وزارة التجـارة والصناعـة الخـاص بتأسـيس الصناديـق الاسـتثمارية 
علـى ضـرورة وجـود أمين للاسـتثمار يقـوم بمـا يلـي: 

الاحتفـاظ بأمـوال وأصـول الصنـدوق، وفتـح حسـاب لـه، ومسـك السـجلات  	.1
لـه. المالـي  المركـز  لإظهـار،  الصنـدوق  حسـابات  لضبـط  اللازمـة  والدفاتـر 

النقديـة، وأيـة توزيعـات أخـرى ناشـئة عـن  اسـتلام وحفـظ الأربـاح والمبالـغ  	.2
الصنـدوق. نشـاط 

إخطـار مديـر الصنـدوق بأيـة عـروض مـن مصـدري الأوراق الماليـة، وبيـع هـذه  	.3
الحقـوق فـي السـوق، وإيـداع الأربـاح النقديـة فـي الحسـاب الخـاص بالصنـدوق.
وفقـاً  الصنـدوق  أمـوال  اسـتثمار  مـن  للتأكـد  الصنـدوق،  أداء مديـر  مراقبـة  	.4
لأحـكام القانـون، واللائحـة التنفيذيـة، والنظام الأساسـي للصنـدوق، وقرارات 

الإشـراف.  وتعليمـات جهـة 
القيـام بتقـويم حصـص ووحـدات الاسـتثمار بالطـرق والمواعيد المحـددة بنظام  	.5

الصنـدوق، علـى أن يتحمـل الصنـدوق كافـة مصاريـف التقـويم.
التوقيـع علـى كل الأوراق والمسـتندات التـي تثبـت ملكيـة الصنـدوق للأوراق  	.6

أخـرى. أصـول  أيـة  أو  الماليـة 
وبنـاء علـى مـا تقـدم، فمـا مـدى شـرعية أن يقـوم بنـك بوبيـان بمثـل هـذا الـدور 

الإسلامية؟ الشـريعة  أحـكام  وفـق  تعمـل  التـي  للصناديـق 

رأي الهيئة:

أمينـاً  بوبيـان  بنـك  قيـام  مـن  مانـع شـرعاً  لا  الهيئـة:  رأت  والاطلاع  النظـر  بعـد 
للاسـتثمار فـي الصناديـق المذكـورة، ووفقـاً للمهـام المذكـورة والـواردة فـي السـؤال.

كمـا رأت الهيئـة عـدم جـواز قيـام بنـك بوبيـان بـدور أمين الاسـتثمار مـع الشـركات 
غيـر الإسلامية، وذلـك لأن فيـه توثيقـاً وشـهادةً علـى العمليـات المحرمـة))). 

1- انظر فتوى رقم )135(.
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13313 ت�أسـيس شـركة ذات غـرض خـاص لشـراء عقـارات فـي 
ألمانيـا:

عرض على هيئة الرقابة الشـرعية مذكرة مقدمة من مجموعة الاسـتثمار، تتضمن 
رغبـة بنـك بوبيـان بشـراء عقـارات فـي ألمانيـا، إذ سـيقوم وسـيط اسـتثماري بإنشـاء 
شـركة ذات أغـراض خاصـة، تقـوم بشـراء عقـارات عـن طريـق تمويـل مـن أحـد البنـوك 
التقليديـة، ومـن ثـم يقـوم بنـك بوبيـان بإنشـاء شـركة أخـرى ذات أغـراض خاصـة، تقـوم 
بالاسـتحواذ علـى الشـركة الأولـى، وبنـاءً عليـه سـتقوم الشـركة الثانيـة والمملوكـة للبنـك 
لـة للمديونيـة المسـتحقة - على  بإلغـاء العقـد الربـوي، وسـداد باقـي التـزام الشـركة - الممُوِّ
أقسـاط معلومـة، علمـاً أن شـروط التعاقـد الجديـد سـتكون وفـق الضوابـط الشـرعية، 

للاطلاع وإبـداء الـرأي الشـرعي.

رأي الهيئة: 

بعـد النظـر والاطلاع رأت الهيئـة أن العمليـة تتضمـن اتفاقـاً مسـبقاً علـى شـراء 
عقـار عـن طريـق تمويـل مـن أحـد البنـوك الربويـة، ودخـول بنـك بوبيـان فـي هـذه 
العمليـة يعـد تواطـؤاً علـى التمويـل الربـوي المحـرم، لـذا تـرى الهيئـة عـدم الموافقـة.

13413 شراء عقار في اليابان بطري�ق المرابحة:

الشـرعي  التدقيـق  إدارة  مـن  مقـدم  سـؤال  الشـرعية  الرقابـة  هيئـة  علـى  عـرض 
الداخلـي، يتضمـن رغبـة قطـاع الاسـتثمار فـي البنـك بشـراء عقـار فـي اليابـان مـن 

مالكـه عـن طريـق وسـيط مرابحـة، وملخصهـا كالتالـي:

يقوم الوسـيط بشـراء العقار نقداً من المالك، وتوقيع عقد الشـراء دون توثيقه  	-
لـدى السـلطات.

يقوم بنك بوبيان بشراء العقار مرابحة بالأجل من الوسيط بثمن أعلى. 	-
بعـد أن يقـوم بنـك بوبيـان بتسـديد كامـل الديـن للوسـيط، يطلـب الوسـيط مـن  	-
المالـك الأول توثيـق العقـد وتسـجيل العقـار باسـم بنـك بوبيـان بسـعره الأصلـي 

)الـذي باعـه المالـك علـى الوسـيط(.

رأي الهيئة: 

بعـد النظـر والاطلاع رأت الهيئـة: لا مانـع مـن الدخـول فـي هـذه الصفقـة بصيغـة 
عقـد المرابحـة، علـى أن يراعـى فـي تطبيقهـا عـدم وجـود أي مخالفـات قانونيـة قـد 
تسـيء لسـمعة البنـك، أو يترتـب عليهـا أضـرار قـد تلحق بالبنك، كمـا يراعى تطبيق 
إجـراءات بيـع المرابحـة بضوابطـه وشـروطه المعتمـدة مـن الهيئـة، وعلـى أن تعـرض 

العقـود التفصيليـة علـى الهيئـة لمراجعتهـا واعتمادهـا.

13513 قيـام بنـك بوبيـان بتوقيـع اتفاقيـات أمني اسـت�ثمار 
الربويـة: للشـركات  بيـع  واتفاقيـات وكيـل 

عـرض علـى هيئـة الرقابـة الشـرعية سـؤال مقـدم مـن إدارة الصناديـق، حـول مـدى 
بيـع  وكيـل  واتفاقيـات  اسـتثمار،  أمين  اتفاقيـات  بتوقيـع  بوبيـان  بنـك  قيـام  جـواز 
للشـركات التـي لا ينـص نظامهـا الأساسـي علـى أنهـا تعمـل وفـق أحـكام الشـريعة 

الإسلامية.

رأي الهيئة: 

 بعـد عــرض الموضـوع ودراسـته مـن قبـل الهيئــة، رأت الهيئــة: لا مانـع مـن أن يقـوم 
بنـك بوبيــان بـدور وكيـل القبـض والدفـع فـي الاكتتـاب للشركــات والصناديــق التـي 
يكـون أصـل نشاطهــا مباحــاً، كمـا يجــوز أن يكـون وكيــل بيـع للشركــات التـي ينـص 

نظامهــا الأساسـي علـى أحـكام الشريعــة الإسلامية وتلتـزم بذلـك. 

للشـركات  اسـتثمار  أمين  بـدور  بوبيـان  بنـك  قيـام  جـواز  عـدم  الهيئـة  تـرى  كمـا 
والصناديـق التـي لا ينـص نظامهـا الأساسـي علـى أنهـا تعمـل وفـق أحـكام الشـريعة 

الإسلامية.




